DiolEnergy

PLANO DE INSOLVENCIA

(ART. 192 e seguintes do CIRE)

APROVADO PELO DECRETO-LEINO 53/2004, DE 18 DE MARCO.
PRESENTE DIPLOMA ENTROU EM VIGOR EM 15 DE SETEMBRO DE 2004.
ESTA VERSAO, AQUANDO DA SUA REALIZACAO, CONTEMPLOU AS ALTERACOES APROVADAS PELO DECRETO-LEI NO 200/2004, DE 18 DE AGOSTO.
AS POSTERIORES ALTERACOES ESTAO INSERIDAS NO PROPRIO ARTICULADO.
ALTERACAO: LEIN° 9/2022, DE 11 DE JANEIRO
ULTIMA ALTERACAO: DECRETO-LEI N.° 57/2022, DE 25 DE AGOSTO

Tribunal da Comarca de Aveiro
Juizo de Comércio de Oliveira de Azeméis




0.

L

A

3.

4,

4.
42,
43.
44,
4a.
45.
41.

2.
a.
b.
C.
d.
E.
f.

E.

indice

Nota Introdutdria

Apresentagdo da Empresa

Indicago das perspetivas de manutengdo da empresa devedora

Raziies que contribuiram para a situagéo de incumprimento
Proposta do Meio de Recuperagao Mais Adequado & sua Viabilizagéo e a Protegéo dos Interesses Dos Credores
0 trabalho efetuado

Consideragies gerais sobre o Plano de Insolvéncia

Descrigéo sucinta da situagéo patrimonial, financeira e rediticia da devedora

Proposta de recuperagéo - Reestruturagdo econdmica e financeiras
Vantagens da proposta em relagéo a liquidagén

Resuma classificado de Créditos

Planos de Pagamenta

PROPOSTA DE EXECUGAQ DO PLAND DE INSOLVENCIA

Manutengdo do Empresa e do Estabelecimenta Industrial
As formas de informagéo e consulta dos representantes dos trabalhadores

0 impacte expectavel das alteragiies propostas, por comparagéo com a situagdo que se verificaria na auséncia de qualquer plano de insolvéncia

A indicagéo dos credores que néo séo afetados pelo plano de insolvencia, juntamente com uma descrigéo das razies pelas quais o plano néo os afeta.............

(ualquer nova financiamenta previsto no mbito do plano de insolvencia e as raziies pelas quais esse novo financiamento & necessario para executar o plano

Indicagao de preceitos legais derrogados e ambito do presente processo

CONSIDERAGOES FINAIS

Bie MEREY




0. Nota Intfrodutoria

TITULD IX
Plano de insolvéncia
CARITULD |
Disposigdes gerais
Artigo 192.2
Principio geral
| - 0 pagamento dos créditos sobre a insolvéncia, a liquidagéo da
massa insolvente e a sua repartico pelos titulares daqueles
créditos e pelo devedor, bem como a responsabilidade do devedor
depois de findo o processo de insolvéncia, podem ser regulados
num plano de insolvéncia em derrogagdn das normas do presente
Cadigo.

TiTULD X
Administrag&o pelo devedor
Artigo 2232
Limitago as empresas
[ disposto neste titulo é aplicavel apenas aos casos em que na
massa insolvente esteja compreendida uma empresa.
Artigo 224.2
Pressupostos da administragéo pelo devedor
| - Na sentenga declaratdria da insolvéncia o juiz pode determinar
que a administragéo da massa insolvente seja assegurada pelo
devedor.
7 - Sao pressupostos da decisdo referida no nimero anterior que:
a) 0 devedor a tenha requerido;

MEREY

O presente PLANO DE INSOLVENCIA é elaborado nos termos do disposto no artigo 192° e sequintes do Codigo
aga Insoléncia e da Recuperagdo de Empresas — CIRE. Todas as disposicoes aplicavels resultam da e,
salvaguardando-se as excegoes previstas na lel, sendo que tais situagoes serao expressas no plano.

Fara a elaboragdo do presente Flano de Insoléncia foram analisados documentos contabilisticos e fiscals,
realizaram-se reunioes de trabalho com os responsavels da empresa e com colaboradores, foram discutigas
questoes referentes a elementos patrimoniais e ponderadas diversas questoes relacionadas com o funcionamento
e exploragdo da empresa, tendo-se sempre contado com uma colaboracao positiva dos principais responsavers da
empresa, gerentes e Mandatarios da empresa.

O Piano de Insoléncia consubstancia-se num acordo entre os credores da insolvéncia destinado a recuperacao da
empresa compreendida na massa insolente; ou, em alternativa, a permitir reqular o pagamento dos créditos
reclamados e reconhecidos, a liquidagdo da massa insolvente, a reparticdo do respetivo produto, entre outros
aspetos, em derrogagado agas normas do CIRE (Codigo da Insoléncia e da Recuperagdo de Empresas).

No caso em apreco o presente Flano de InsolVéncia destina-se a prover @ recuperagao do devedor e, como tal,
designa-se por Flano de Recuperagdo da empresa.

O presente Flano tem, de iqgual forma, como objetivo dar cumprimento ao art.© 224 do CIRE, ja que a devedora,
de acordo com a alinea a) do n.° 2 do referido artigo, vai requerer que que a administragdo da massa insolvente
seja por si assegurada.

Desta forma, a devedora tem toda a legitimioade para apresentar a presente proposta de Flano de Insoléncia,
estando mesmo obrigada a fazé-lo, conforme foi requerido, par aar cumprimento a alinea b) do n.° 2 do art.° 224
ao CIRE:

1ém legitimidade para apresentar uma proposta de plano de insolvéncia:
* 0 proprio devedor, se o devedor for uma socledade comercial tém legitimidade os respetivos orgdos de
administracao e representagdo: 0s gerentes nas socledades por quotas e o conselho de administragao nas
socledades anonimas.




1. Apresentacdo da Empresa

* BioEnergy, BIOE - Sociedade de Producdo de
Energia, S.A.

* Rua de S. Nicolau, n.° 22, 3.° esq.°, Travanca, Sanfins
e Espargo - Santa Maria da Feira

* CAE Principal: 35112 -RJ
e CAE Secunddrio: 10413-RJ
e CAE Secunddrio: 71120-RJ

NIF » 502478268

Capital
Social

» O capital social € de 100.000,00€ (Cem Mil Euros)
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2. Indicacdo das perspetivas de manutencdo da
empresa devedora

/’

*A economia da drea do euro estd a recuperar rapidamente, ndo obstante a
continuacdo da incerteza relacionada com a pandemia de coronavirus (COVID 19) e os
estrangulamentos do lado da oferta.

* Aretoma foi mais forte do que o esperado no segundo trimestre de 2021 e o crescimento
econdmico deverd continuar a ser célere durante o segundo semestre do ano, com o
produto interno bruto (PIB) real a ultrapassar o seu nivel anterior & crise no final de 2021.

*Subsequentemente, o crescimento deverd manter se forte, mas estabilizar de forma
gradual.

*Estas perspetivas baseiam se em vdrios pressupostos: uma rdpida flexibilizacdo das
medidas de contencdo durante o segundo semestre de 2021, uma dissipacdo gradual
dos estrangulamentos do lado da oferta a partir de inicios de 2022, o atual apoio
substancial em termos de politicas (incluindo condicdes de financiamento favordveis) e o
prosseguimento da refoma mundial.

*A procura interna deverd continuar a ser o principal fator impulsionador da

Aspectos recuperacdo, beneficiando fambém da esperada recuperagcdo do rendimento

Macroecondmicos disponivel real e de uma diminuicdo da incerteza.

*eAlém disso, & provdvel que o consumo privado e o investimento residencial sejam
apoiados pelo elevado stock de poupanca acumulada.

*Espera se que o PIB real registe um crescimento de 5% este ano e modere para 4,6% e
2,1%, respetivamente em 2022 e 2023.

*Em comparacdo com as projecdes de junho de 2021 elaboradas por especialistas do
Eurosistema, a projecdo para o crescimento frimestral no segundo semestre de 2021 foi
objeto de uma ligeira revisdo em baixa, devido aos estrangulamentos do lado da oferta
mais persistentes do que o esperado, a variante Delta mais infeciosa do coronavirus e aos
resultados mais fortes para o primeiro semestre do ano, o que reduz a margem para um
crescimento mais forte posteriormente.

*Contudo, no que toca a 2021 no seu todo, a projecdo para o crescimento real do PIB foi
revista em alta em 0,4 pontos percentuais.

’—' s R * As projecoes para 2022 e 2023 permanecem, em geral, inalteradas.
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Aspectos
Macroeconomicos
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* As perspetivas de inflagdo continuam a caracterizar se por um perfil em forma de “U”
invertido em 2021, seguindo se taxas mais moderadas em 2022 e 2023.

*Espera se que a inflacdo se situe, em média, em 2,2% em 2021, impulsionada por fatores
tempordrios em sentido ascendente.

*Estes incluem: uma subida da taxa de inflagdo dos precos dos produtos energéticos,
devido a fortes efeitos de base; aumentos fortes dos custos de produgdo associados a
perturbag¢oes da oferta; aumentos pontuais dos precos dos servicos com a flexibilizagcdo
das restricdes relacionadas com a COVID 19; e a inversGo do corte da taxa do imposto
sobre o valor acrescentado (IVA) na Alemanha, motor da economia da zona euro.

*Com o desvanecimento gradual destes fatores a partir do inicio de 2022 e a diminuicdo
dos desequilibrios tempordrios entre a oferta e a procura, a inflacdo medida pelo Indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) deverd baixar para taxas de 1,7% e 1,5%
em 2022 e 2023, respetivamente.

*Numa andlise para além destes fatores, na sua maioria, tempordrios, espera se que d
inflacdo medida pelo IHPC excluindo produtos energéticos e produtos alimentares registe
um fortalecimento gradual & medida que a recuperacdo progride, a margem disponivel
na economia diminui e os recentes aumentos dos precos das matérias primas, incluindo
do petrdleo, se repercutem progressivamente nos precos no consumidor.

*Projeta se também uma aceleracdo dos precos dos produtos alimentares.

*Estes efeitos em sentido ascendente sobre a inflacdo global sdo, em geral, compensados
ao longo do horizonte de projecdo por uma subida mais lenta dos precos dos produtos
energéticos, que é ditada pelos pressupostos técnicos relativos aos precos do petréleo.
*Em comparacdo com as projecdes de junho de 2021, tanto a inflacdo global como a
inflacdo subjacente foram revistas em alta para o conjunto do horizonte de projecdo. As
razdes para estas revisdes sAo as seguinfes: as recentes surpresas em termos de dados,
algumas pressdes ascendentes mais persistentes decorrentes de perturbacdes do lado da
oferta, a melhoria das perspetivas quanto a procura, efeitos em sentido ascendente dos
precos mais elevados do petréleo e das matérias primas ndo petroliferas, bem como a
recente depreciacdo da taxa de cdmbio do euro.
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* Depois dos recordes negativos estabelecidos no segundo tfrimestre do
ano de 2020, no terceiro, a avaliacdo que as empresas da industria
portuguesa fizeram do estado dos negdcios foi que registaram alguma
recuperagqdo.

* O ritmo de diminuicdo da producdo e da carteira de encomendas
atenuou-se, sobretudo para as empresas com maior propensdo
exportadora. Apesar de uma conjuntura muito adversa, cerca de trés
quartos das empresas mantiveram o seu nivel de emprego, emboraq,
enfre as restantes, predominem as que o reduziram.

« Com a quebra da procura nos mercados, a tendéncia é para a descida
de precos. Os impactos da pandemia, nomeadamente ao nivel da
procura, sdo a principal preocupacdo das empresas. quatro em cada
cinco dizem que a escassez de encomendas de clientes estrangeiros é
um dos seus principais problemas.

* Era expectdvel que a segunda vaga da pandemia teria proporcoes
superiores 4 primeira e a economia dos principais mercados a sofrer
confracoes significativas, as empresas receiaom que a conjuntura setorial
se volte a agravar, manifestando expectativas muito sombrias quanto &
evolucdo da producdo e das encomendas.

* A larga maioria acredita, no entanto, que conseguird continuar a manter
0s postos de frabalho.

* O volume de negdcios foi bastante afectado.

* O desafio da manutencdo é constante mas a devedora estd disposta a
encard-lo.
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3. Razdes que confribuiram para a situacdo de
Incumprimento

Na verdade...

A partir de 2017 (ano em que Cenfroliva, empresa que redenominou para Bioenergy, se
apresentou a PER, que foi aprovado e homologado em marco de 2018), foi efetuado um esforco
muito significativo, com o objetivo de modernizar a Unidade Industrial e de melhor responder as
exigéncias de ordem ambiental.

A BioEnergy implementou um ambicioso plano de investimentos, que ascendeu a cerca de 2,5
milhdes de euros, totalmente efetuado em articulacdo com as vdrias entidades pUblicas, que tém
acompanhado regularmente, desde entdo, a atividade da Unidade.

Entre 2018 e o inicio de 2021 a empresa funcionou sem qualquer constrangimento, prosseguiu com
a politica de investimentos em curso e efetuou a amortizacdo das dividas acordadas no &mbito
do PER, dentro das quais se destaca a amortizacdo da divida de mais de um milhdo e cem mil
euros, mormente junto do Novo Banco.

A 4 de Novembro de 2020, a Bioenergy foi alvo de uma acdo de fiscalizacdo coordenada pela
Direcdo Geral de Energia e Geologia (DGEG) em que também tomaram parte as seguintes
enfidades: CCDR - Centro, APA e ANEPC.

No decurso desta acdo, foram-nos apontadas pela DGEG, CCDR- C e APA algumas pequenas
desconformidades e foi-nos solicitado, pela ANEPC, o envio, de um conjunto de documentos e
informacaoes.

Nos dias subsequentes & acdo inspetiva, a Bioenergy procedeu 4 correcdo das
desconformidades que foram detetadas durante essa acdo.
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A DGEG foi informada, por email de 23 de fevereiro, sobre todas as correcdes que foram
efetuadas, comprovadas por registo fotografico e outros documentos.

Em simulténeo, a Bioenergy tentou, ativamente, submeter as informacdes e documentos
solicitados através da plataforma da ANEPC desde 7 de janeiro de 2021, sem sucesso, umad vez
que a plataforma ndo o permitia nem emitia as taxas para pagamento.

Apesar das inUmeras tentativas, e dos vdrios contactos efetuados junto de técnicos da ANEPC
para se ultrapassar este constrangimento, apenas no final da manhd do dia 3 de fevereiro de
2021 foi possivel concretizar o envio de foda a documentacdo solicitada.

Em marco de 2021, quatro meses decorridos apds a inspecdo levada a cabo em novembro 2020,
a Bioenergy € surpreendida com o Despacho do Senhor Diretor Geral de Energia e Geologia
datado de 4 de marco de 2021 em que foi determinada a suspensdo dos efeitos da licenca de
exploracdo da central de producdo de energia da Bioenergy, na sequéncia de
desconformidades apontadas durante a inspecdo extraordindria conjunta coordenada pela
DGEG.

Foi, de imediato, solicitada nova inspecdo extraordindria e urgente d DGEG que, contudo,
apenas ocorreu em 29 de abril de 2021. Apesar de no Despacho do Senhor Diretor Geral da
DGEG resultar claro que o encerramento tempordrio das instalacdes da Bioenergy foi
determinado na sequéncia da recomendacdo da ANEPC e desta entidade ter feito deslocar
técnicos ao local para acompanhar a referida visita inspetiva, a ANEPC recusou-se a participar e
a apreciar as medidas, entretanto adotadas pela empresa.

Goradas todas as nossas tentativas para conseguir, junto da DGEG, reverter o Despacho do
Senhor Diretor Geral de Energia e Geologia de 04.03.2021, a empresa foi obrigada a apresentar
uma providencia cautelar em 20 de junho de 2021, junto do Tribunal Administrativo e Fiscal de
Castelo Branco.

Em 21 de junho de 2021, o Tribunal decretou a suspensdo do despacho da DGEG o que, apds
citacdo desta entidade, permitiu, no final do més de junho, retfomar a atividade.
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Esta suspensdo de atividade, que se prolongou por quase 4 meses, fraduziu-se em perdas de
faturacdo de aproximadamente um milhdo de euros e num prejuizo operacional superior a
frezentos mil euros.

Simultaneamente, a empresa foi forcada a acelerar a implementacdo de investimentos, que
muito embora j& estivessem previstos, foram em muitos casos antecipados para colmatar as
desconformidades detetadas. Tudo isto, feve de ser concretizado sem qualquer receita, uma vez
gue a Unica atividade da empresa resulta da producdo e venda de energia que estava suspensa.

A verdade é que esta paragem, a que a empresa foi forcada, acarretou, também, que ndo
usufruisse dos beneficios da moratéria a que tinha aderido em janeiro de 2021, no &mbito DL
107/2020, de 31 de dezembro, pois teve de utilizar todos esses recursos para manter a empresa a
funcionar.

Nos Ultimos meses, a atividade foi, de igual forma, altamente condicionada pela conjuntura
energética internacional.

O constante aumento do preco dos combustiveis teve um impacto fortissimo no custo associado
ao transporte de matérias-primas e o aumento galopante dos precos da energia provocou um
aumento muito significativo da procura da matéria-prima que é utilizada para a producdo de
energia, o bagaco de azeitona e a biomassa florestal, o que se refletiu de imediato no aumento
galopante do preco e, inclusivamente, na escassez da matéria.

A Bioenergy viu esta situacdo normalizar apenas no inicio do corrente ano de 2023.

A grande verdade é que estes dois fatores contribuiram para a reducdo da margem dos
negdcios, com obvias consequéncias ao nivel da capacidade da empresa em gerar meios
financeiros capazes de reembolsar as suas dividas junto dos seus credores.

Mas hd que referir que a devedora se dispuser de tempo para reestruturar as suas dividas e
retomar de forma normal a sua atividade, j& que tem manifesta capacidade para recuperar da
dificil situacdo econdmica que atualmente atravessa, dever-se-G manter intacta e totalmente
capacitada para atacar o futuro.
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4. Proposta do Meio de Recuperacdo Mais Adequado
a sua Viabilizacdo e a Protecdo dos Interesses Dos

Credores

4.1.

4.2.

O trabalho efetuado

O grande objetivo de todo o trabalho efetuado € almejar a viabilizacdo da empresa, evitar os
custos inerentes ao desaparecimento de agentes econdmicos que se enconfram em
dificuldades, no pressuposto de que ainda serd possivel manté-los em atividade, por terem
viabilidade e o esforco da recuperacdo ndo ser (pelo menos manifestamente) desfavoravel aos
credores (por contraposicdo com a liquidacdo do patriménio do devedor em processo de
insolvéncia);

Na verdade, a apresentacdo de um Plano de Insolvéncia sé é possivel porque a empresa
conseguiu manter a sua atividade.

Consideracoes gerais sobre o Plano de Insolvéncia

Este plano de insolvéncia visa a Reestruturacdo Econdmica e financeira da devedora, com
consolidacdo do Passivo e o deferimento do pagamento das dividas, assegurando a
manvutencdo de todos os trabalhadores” com todos os direitos adquiridos, nomeadamente no
que a antiguidade diz respeito.

O processo de insolvéncia ndo deve ser visto de forma restritiva, ou seja, apenas como um
procedimento de mera liquidacdo forcada, imediata e obrigatdria do patrimdnio de um devedor
e de simples distribuicdo do respetivo produto pelos credores.
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O objetivo do processo de insolvéncia, sendo invidvel a recuperacdo da insolvente, continua a
ser o da satisfacdo, pela forma mais eficiente possivel, dos direitos dos credores, decidindo-se
qual a melhor forma de serem ressarcidos, designadamente, através da aprovacdo de um plano
de insolvéncia.

Assim, parfindo da certeza que, face ao total do passivo reclamado em contraposicdo com o
valor do ativo da empresa, nunca seria possivel (em qualquer cendrio) satisfazer a totalidade dos
créditos sobre a insolvéncia,

Pretende-se com o presente plano apresentar uma alternativa dquela que seria a normal venda
separada ou retalhada de todos os ativos que infegram o acervo patrimonial da Insolvente, na
conviccdo de que desta reestruturacdo resultard um melhor beneficio para a satisfacdo (ainda
que ndo integral) dos direitos dos credores.

Acresce, a preocupacdo sentida desde o primeiro momento (ainda mais apds definitiva
confirmacdo da possibilidade de recuperacdo da sociedade) em tentar encontrar uma outra
solucdo, que passa, ndo sé pela viabilizacdo do estabelecimento, como da sociedade, através
de uma entidade politica segura de reestruturacdo das dividas e do apoio dos principais credores
para assegurar a manutencdo da unidade industrial e empresarial da devedora.

Descricdo sucinta da situacdo patrimonial, financeira e
rediticia da devedora

Pese embora a situagdo patrimonial, financeira e “rediticia” de uma empresa ndo deva ser vista
apenas a luz dos seus elementos contabilisticos, também é verdade que a fotografia da empresa
efetuada através do balanco e a capacidade de gerar negdcio vista a luz da demonstracdo de
resultados € um bom ponto de partida, o Unico possivel neste contexto;

No caso em apreco, a andlise que resulta da verificacdo dos elementos contabilisticos € de tall
forma clara que ndo obriga a mais dissecacdes e dissertacdes.




Sendo vejamos, os Ultimos elementos contabilisticos resumem-se nos seguintes quadros:

DEMONSTRAGAO RESULTADOS | 2020 2021 Var. %
Vendas e Prestagéo de Servigos 4769 423 1773 083 -62,82%
Subsidios a exploragéo
Variag&o nos inventarios da producéo
Trabalhos para a Prépria Empresa
Volume de Negdcios 4769 423 1773 083 -62,82%
CMVMC 3228 966 1 355 446 -58,02%
Outros custos (FSE) 471932 526 591 11,58%
Resultado Econémico 1068 524 -108 955 | -110,20%
Imparidades -239
Custos com o Pessoal 434 606 404 878 -6,84%
% de Vendas 9,11% 22,83%

Outros Custos Operacionais 65 656 28 419 -56,72%
Outros Proveitos Operacionais 77 684 55 679 -28,33%
EBITDA 646 185 -486 573 | -175,30%
Amortizagdes 677 083 381344

Provisdes

EBIT -30 898 -867 917 | 2709,01%
Custos Financeiros 35782 27 258

Proveitos Financeiros

RESULTADO FINANCEIRO -35 782 -27 258 -23,82%
Custos Extraordinarios

Proveitos Extraordinarios

Impostos sobre o rendimento 505 -575
RESULTADO LiQUIDO -67 185 -894 600 [ 1231,55%

Como resulta da andlise das contas de
exploracdo de 2020 e 2021, o decréscimo de
exploracdo em 2021 foi superior a 62%, ou
seja, uma reducdo para menos de metade
do volume de negdcios realizado em 2020;

A descida de cerca de 62% do volume de
negdcios correspondeu um aumento de mais
de 11% dos Fornecimentos e Servicos Externos
e os custos com pessoal “apenas” diminuiram
cerca de 7%;

O resultado econdmico em 2021 foi negativo,
por um lado por forca do aumento dos
Fornecimentos e Servicos Externos e, por outro
lado, os CMVMC apenas diminuiram 58%;

Ou seja, a empresa sofreu um forte impacto
na exploracdo de 2021, o que por si s6 obriga
a tomada de medidas.

Esta reducdo manteve-se em 2022, devendo 2023 significar o retorno da atividade normal da

empresa.

Conforme resulta da andlise do balanco da empresa, o valor pendente de recebimento € muito
elevado, representando um prazo médio de cobranca de cerca de seis meses, tendo em
consideracdo o saldo de clientes e as outras contas a receber.

Ademais, também é notdrio que existirdo alguns valores de incobrdveis bem como serd de todo
discutivel o verdadeiro valor associado aos inventdrios existentes.

Por contraponto assiste-se a uma disrupcdo dos capitais proprios, que atira a autonomia
financeira para cerca de 1,5%;




Ao nivel do passivo salienta-se as dividas ao Estado e Outros Entes PUblicos, consubstanciadas na
Seguranca Social.

BALANCO 2020 2021 O vglor das d|V|do§ a bancos é perfeitamente c9rren’rg e
Activos fixos tangiveis 2510435| 2265355| gerivel, sendo as dividas a fornecedores as que tém maior
Activos intangiveis peso na estrutura de passivos.
Accionistas/sécios
Investimentos Financeiros e Outros 19 261 18 131 . , . . .,
Activo ndo corrente 2520696 | 2283486 © capital proprio foi omplomen’r__e afetado pelos prejuizos
Inventario 1362078 1364205| gerados em 2021, sendo intengdo da empresa fazer um
Clientes o 7411671 929520 qumento de capital para poder compensar parte dos
Estado e outros entes publicos 79 767 3524 prejuizos acumulados.
Outras contas a receber 416 220 525 653
Caixa e depdsitos bancarios 1730 1001 3
Activo corrente 2601862| 2823992 Desta forma, € claro que,
TOTAL DE ACTIVO 5131558 5107 479
Capitl Realizado 100000\ 10001 pyoe & factualidade que foi sendo apurada sobre o
Outros inst. Capital proprio 2562 592 2562 592 . .
Reservas 56 280 s6280| €stado das contas da insolvente, e considerando todo o
Resultados Transitados 4766941 | -1672646 | trabalho de andlise até agora desenvolvido, ainda ndo
Ajustamentos em Act Financeiros Ghadl 95424 foi possivel aferir a totalidade dos eventuais pleitos
Excedentes de Revalorizagéo 23419 18953 | . diciai traiudiciai d . bilidad
Resultado Liquido do Exercicio s7185)  soano| JUdiCiais ou extrajudiciais e demais responsabilidades
TOTAL DE CAPITAL PROPRIO 812 741 75155| contingentes que existem e podem derivar do processo
Passivo néo comente 1707915| 168873| de  reconhecimento  do  passivo  reclamado,
Passivo Corrente 2610902] 3343451| impygnacdes e outros factos que, de qualquer modo,
. Fornecedores 1386 377 1633235 .. .
Estado & Outros Entes Piblicos we682|  53695| POSSAM ofe’rqr a COI’\fOblthde' da insolvente, quer em
. Financiamentos Obtidos 226 698 116606 | termos de ativos, quer de passivos, com consequentes
- Suprimentos 5000 500 | repercussdes ao nivel dos capitais proéprios.
. Outras Contas a Pagar 546 146 1049 915
TOTAL DE PASSIVO 4318817 5032323
TOTAL CAP. PROPRIO E PASSIVO 5131558 5107 479

No dmbito da afericdo da realidade financeira, patrimonial e rediticia da insolvente, constata-se
0 seguinte:

—_

Necessidade de qjustar os saldos existentes — atualizacdo dos ativos circulantes;

2. dar seguimento aos trabalhos de organizacdo, lancamento, conciliagoes,
contabilizacdo e obrigacdes declarativas do exercicio corrente, bem como
garantir a manutengdo regular da contabilidade da insolvente;
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3. apresentar conclusdées quanto 4 exigibilidade dos créditos apresentados pela
contabilidade da empresa que serdo confrapostos aos que venham a ser
reclamados no dmbito do processo de insolvéncia.

As quantias expressas no ativo e no passivo serdo quantificadas com a fiabilidade obtida pela:

4, contabilizacdo de todo passivo como passivo corrente, considerando os créditos
gue venham a ser reconhecidos, nos fermos do procedimento de reconhecimento
de créditos (artigo 129° CIRE), refletindo no Balanco, conforme anteriormente
referido, valores extra-balanco;

5. contabilizacdo de todo activo como activo corrente, bem como as devidas
desconformidades, tendo por base as mensuracoes definidas por avaliagcdes
externas refletindo a valorizacdo (e correspondentes  depreciacdes,
incobrabilidades, amortizacdes e imparidades) considerando o principio de uma
valorizacdo redlista dos mesmos.

4.4, Proposta de recuperacdo — Reestruturacdo econdmica e
financeiras

Resulta claramente, da informacdo j& elencada no presente Plano, a concluséo pela
recuperacdo da insolvente, desde logo pela sua estrutura de capital, a Autonomia Financeira é
de 1,5%, sendo a cobertura do passivo assegurada por ativos fixos tangiveis, inventdrios e clientes
cujo grau de cobrabilidade € bastante elevado.

Ndo existem grandes ativos a abater e o passivo da empresa, embora tenha especial relevancia,
€ perfeitamente gerivel, pese embora o especial fratamento que se terd de dar aos credores
publicos.

Desta forma, o que se pretende é apenas conseguir ajustar as responsabilidades & capacidade
de gerar meios, capacidade essa que foi fortemente abalada nos Ultimos anos pelas razées j&
devidamente acima presentadas.

Ndo se optando pela reestruturacdo econdmica e financeira vemo-nos obrigados, para
salvaguarda da posicdo dos credores, a definir os termos de liquidacdo, evitando o
encerramento do estabelecimento comercial;
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O encerramento do estabelecimento implicaric uma perda considerdvel de valor para os
credores e, em simult@neo, “geraria” dividas privilegiadas de trabalhadores.

Perda de valor porque os ativos passiveis de ser valorizados deixardo de existir em sede de
liguidacdo, j& que ao serem desmantelados ndo servirdo para muito mais.

As duas alternativas que aqui se colocam séo entre uma liquidacdo imediata (forcada) dos seus
ativos ou a opcdo prévia (consciente e voluntdria) de optar por uma reestruturacdo das dividas
(controladal).

Por isso, a decisdo a tomar depende fundamentalmente da vontade dos principais credores da
Insolvente, dos trabalhadores da empresa face ao privilégio creditério legal dos seus créditos
laborais e dos credores publicos.

4.5, Vantagens da proposta em relacdo a liquidacdo

A Liguidacdo de uma empresa € o processo de encerramento da sua atividade, onde os bens
da empresa sdo vendidos para pagar os credores. JG a recuperacdo de uma empresa € o
processo de reestruturacdo da sua estrutura econdmica e financeira, onde a empresa tenta se
reerguer e voltar a operar.

O encerramento da empresa serd deliberado pelos credores, tendo estes credores que decidir
se querem um encerramento definitivo da empresa (com a venda separada e retalhada dos
seus ativos) ou se querem alcangar uma realidade majorada de continuidade, — de notar que
atualmente o estabelecimento estd em perfeito funcionamento sustentado, com obras em curso
cujo incumprimento acarretard mais custos para a massa resultantes de indemnizacoes
contratuais.

Neste caso em particular sequer se coloca a questdo de poder haver aproveitamento. Com base
na experiéncia conhecida de muitos outros processos de insolvéncia, que de uma liquidacdo
imediata, forcada e retalhada dos bens modveis, por se fratar sempre de compras de
oportunidade e normalmente consumadas numa procura propria e muito especifica de um
mercado falimentar, resultardo produtos de venda muito mais baixos, sendo certo que neste caso
os ativos tangiveis serdo fortemente desvalorizados, afinal foram feitos a medida e as
complexidade do seu desmantelamento acarretard custos muito elevados.
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Os problemas da empresa estdo devidamente acima identificados, sendo certo que nunca é
demais relembrar que a empresa insere-se num setor que foi muito abalado nos Ultimos anos, e
que agora, finalmente, consegue-se ver luz ao fundo do tunel.

Os precos da energia em Portugal sdo determinados pelo governo, através de um sistema de
tarifas reguladas. Estas tarifas sGo ajustadas periodicamente para refletir os custos de producdo
e distribuicdo da energia. Além disso, o governo também oferece incentivos para a producdo
de energia renovavel.

E exatamente aqui que a empresa se insere, produzindo energia elétrica por Combustdo. Neste
processo a biomassa é queimada sob altas temperaturas e com a presenca abundante de
oxigénio. Desta forma, é gerado vapor a alta pressdo, que é utilizado nas caldeiras ou para mover
turbinas.

E certo e seguro que a evolucdo dos precos da energia elétrica em Portugal depende de vdrios
fatores, incluindo a oferta e a procura, as politicas governamentais, as condicdes climdticas e as
taxas de cdmbio. No entanto, a tendéncia geral € de aumento dos precos da energia elétrica.

Assim, de forma clara, pode-se afirmar que a Restruturacdo da empresa serd sempre preferivel &
sua “simples” liquidagdo.

A solucdo visa salvaguardar os postos de trabalho, a criagcdo de riqueza, ndo descurando (ou
mesmo tendo-se procurado) uma solucdo que maximize o resultado do produto da venda dos
atfivos da empresa, quer em termos absolutos - produto de venda final -, quer em termos de
manutencdo de um projeto que seja vidvel e que configure uma hipdtese real de
empregabilidade, face & realidade social local e nacional.
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Resumo classificado de Créditos

Os meios serdo obtidos através da continuidade da laboracdo do estabelecimento pertencente
a empresa, prevendo-se, para o efeito, a necessidade de manutencdo da atividade (fiscal) da
empresa, sendo que o pagamento aos credores, devidamente estruturados nos Plano que a
seguir se apresentam.

As dividas que serdo consideradas resultam da verificacdo e graduacdo de créditos que venha
a ser proferida no dmbito do presente processo.

Planos de Pagamento
e Créditos Privilegiados (Seguranca Social e AT)

SEGURANCA SOCIAL - PP 1:

Enquadramento Legal:
A Seguranca Social (SS) define as condigdes de reqularizagdo dos seus créditos, os quais tém que respeitar os normativos
legais aplicaveis, propondo-se, neste enquadramento, o seguinte:

1. Pagamento em regime prestacional, nos termos do artigo 196° do Cédigo de Procedimento e de

Processo Tributario (CPPT), ou seja:
a) As prestacdes sdo mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira até ao final do més sequinte a data
do despacho de aprovacao do Plano;
b) NUmero maximo de prestacoes:
I Até ao méximo de 36 prestacdes, ndo podendo nenhuma delas ser inferior a 443,50 euros;
Il.  Até 150 Prestacbes mensais, sendo que nenhuma delas pode ser inferior a 10 unidades de

conta, atualmente 1.020,00 euros;

2. A reducdo dos créditos so se dara, por juros de mora vencidos e vincendos, nos termos do
Decreto-Lei n.° 73/99 de 16 de marco, face a renincia dos demais credores e as garantias
constituidas;

3. Nao haver lugar a reducdo de coimas e custas;
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4. Nao haver lugar a qualquer moratéria;
5. Manutencdo das garantias existentes, nos termos do n.° 13, do art.° 199 do CPPT;
6. As taxas de juro a praticar serdo as taxas legais.

Proposta:
Desta forma, a proposta passa pelo cumprimento do estatuido em termos legais, conforme acima referido,

sendo que, se consubstancia no seguinte:

a) O pagamento da totalidade dos créditos da Seguranca Social, reconhecidos na lista de
créditos, sera regularizada através de plano prestacional, em 150 prestagées mensais,
no ambito da execugao fiscal, vencendo-se a primeira prestacao até ao final do més
seguinte ao da assembleia de credores em que aprovar o plano de insolvéncia, e as
seguintes vencem-se no primeiro dia de cada més encontrando-se a pagamento até o
ultimo dia desse més;

b) Pagamento de juros vencidos e vincendos calculados de acordo com a taxa de juros de
mora aplicaveis as dividas ao Estado e outras entidades publicas;

¢) Manutencdo das garantias existentes e dispensa de constituicdo de garantias, nos
termos do artigo 199°, n° 13, do CPPT;

d) Nos termos do n.° 3 do artigo 88.° do CIRE as a¢des executivas pendentes para cobranga
de divida a Seguranga Social ndao sado extintas, mantendo-se suspensas até integral
cumprimento do plano de pagamentos autorizado.

FUNDO DE GARANTIA SALARIAL (caso venha a habilitar-se como credor)

1. Pagamento em regime prestacional, nos termos do artigo 196° do Cédigo de Procedimento
e de Processo Tributario (CPPT), ou seja:
c) As prestacdes sdo mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira até ao final do més seguinte
a data do despacho de aprovacdo do Plano;
d) Numero maximo de prestagoes:
. Até ao maximo de 36 prestacdes, ndo podendo nenhuma delas ser inferior a 443,50
euros;
Nao haver lugar a reducdo de coimas e custas;
Nao haver lugar a qualquer moratoria;
Manutencdo das garantias existentes, nos termos do n.° 13, do art.° 199 do CPPT;

AW

As taxas de juro a praticar serdo as taxas legais.
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6. Para os efeitos do n.° 1 do art.° 17.°-E do CIRE, determina-se, nos termos da sua parte
final, que a extingdo dos processos fiscais s6 se dara nos termos do CPPT.

AT - PP 2:

A Autoridade Tributdria e Aduaneira (AT) define as condicdes de regularizacdo dos seus créditos,
0s quais tém que respeitar os normativos legais aplicdveis, designadamente, os termos dos n.%s 2
(O crédito tributdrio é indisponivel, s6 podendo fixar-se condicdes para a sua reducdo ou extingcdo
com respeito pelo principio da igualdade e da legalidade tributdria.) e 3 [O disposto no nUmero
anterior prevalece sobre qualquer legislacdo especial. (Aditado pela Lei n.? 55-A/2010, de 31 de
dezembro)] do artigo 30° e n.° 3 (A administracdo tributdria ndo pode conceder moratdrias no

pagamento das obrigacdes tributdrias, salvo nos casos expressamente previstos na lei.) do artigo
36° da LGT e artigos 196° e 199° do CPPT.

Face ao regime legal aplicdvel aos créditos tributarios a regularizacdo dos mesmos deve
obedecer, cumulativamente:

. Pagamento em regime prestacional, nos termos do artigo 196° do Cdédigo de
Procedimento e de Processo Tributdrio (CPPT), ou seja:
a) Até ao mdximo de 36 prestacdoes, nGo podendo nenhuma delas ser inferior a
1 unidade de conta (atualmente €102);
b) Até 150 Prestacoes mensais, sendo que nenhuma delas pode ser inferior a 10
unidades de conta (atualmente €1.020);
C) As prestacdes sGo mensais, iguais e sucessivas, a primeira prestacdo deverd

vencer-se até ao final do més seguinte d data da realizacdo da assembleia de
credores que aprovar o plano;

d) Manutencdo das garantias existentes, nos termos do n.° 13, do art.®° 199 do
CPPT;
F; ﬁ@\ Pﬂ—flﬁx?—iﬁ e) De igual forma, antes do encerramento do processo de insolvéncia, que
LA . ks O,

decorra da aprovacdo de um plano de insolvéncia, o senhor administrador de
insolvéncia deve, existindo, proceder ao pagamento prévio das dividas da
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massa insolvente, nas quais se incluem os créditos tributdrios assim qualificados,
nos fermos e para os efeitos do artigo 219° do GIRE.

. Tendo em consideracdo o valor da divida existente, 6.704,00 euros, o nUmero de
prestacoes que se propode € de 36, de 186,223 euros (6.704,00/36 = 186,222 euros);
. Refira-se que a reducdo dos créditos, s6 se dard, por juros de mora vencidos e

vincendos, nos termos do Decreto-Lein.° 73/99 de 16 de marco, aceitando-se as taxas
gue vierem a ser acordadas para a Seguranca Social, face & rendncia dos demais
credores e as garantias constituidas.

e MEREY




e MEREY
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Créditos de Instituigoes Financeiras — PP3 — Créditos Garantidos — Novo Banco

— Plano de Pagamento (Crédito bancario) - PP 3

mmmd Montante a pagar

*100% da divida de capital e de juros

sl Perddo

*Sem perddo de capital e juros

mml  Prazo (incluindo caréncia de capital)

*Pagamento de 100% do Capital e juros em 51 meses

mad  Caréncia de Capitall

e Caréncia de capital de 3 meses

= POgamMento

* 48 Prestacdes mensais, constantes, sucessivas e postecipadas

e Taxa de Juro Vincenda

*Manutencdo das taxas de juros vigentes.

Nota: O unico credor Garantido respeitante a esta categoria de credores é o Novo Banco. A divida resulta de um contrato
de locagdo financeira.




e MEREY

Créditos Comuns (Fornecedores, Bancos e Outros credores) — PP4
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I_ Plano de Pagamento - PP4

Montante a pagar
*25% da divida de capital

e Perddo

*100% de Juros vencidos e vincendos e 75% de capital

mml Prazo (incluindo caréncia de capital)
* 72 meses

mmm Caréncia de Capital
*12 meses

mmd POgamento

* 60 Prestacdes mensais constantes postecipadas

s Taxa de Juro Vincenda
.IIOII

Nota: As dividas a bancos consideradas nesta categoria de credores ndo incluem, obviamente, o Novo Banco.

NOTAS ADICIONAIS:

a. A proposta de pagamentos tem por base a capacidade previsional de gerar meios
e o potencial de financiamento que podera ser suportado pelos socios da devedora

a titulo de suprimentos e prestacbées suplementares adicionais;
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5. PROPOSTA DE EXECUCAO DO PLANO DE
INSOLVENCIA

Nota prévia:

. No caso de se prever a manutencdo em atividade da empresa, na fitularidade do
devedor ou de terceiro, e pagamentos aos credores a custa dos respetivos rendimentos,
o plano de investimentos, a conta de exploracdo previsional, a demonstracdo previsional
de fluxos de caixa pelo periodo de ocorréncia daqueles pagamentos, especificando
fundamentadamente os principais pressupostos subjacentes a essas previsdes, e o balanco
pro-forma, em que os elementos do ativo e do passivo, tal como resultantes da
homologacdo do plano de insolvéncia, sdo inscritos pelos respetivos valores;

ll.  Asformas de informacdo e consulta dos representantes dos trabalhadores, a posicdo dos
trabalhadores na empresa e, se for caso disso, as consequéncias gerais relativamente ao
emprego, designadamente despedimentos, reducdo tempordria dos periodos normais de
tfrabalho ou suspensdo dos contratos de frabalho;

. Oimpacte expectdvel das alteracdes propostas, por comparacdo com a situagcdo que se
verificaria na auséncia de qualquer plano de insolvéncia;

IV. Aindicacdo dos credores que ndo sdo afetados pelo plano de insolvéncia, juntamente
com uma descricdo das razdes pelas quais o plano ndo os afeta;

V. Qualquer novo financiamento previsto no dmbito do plano de insolvéncia e as razdes
pelas quais esse novo financiamento € necessdrio para executar o plano;

VI. Alindicacdo dos preceitos legais derrogados e do dmbito dessa derrogacado.

Q. Manutencdo do Empresa e do Estabelecimento Industrial

Considerando fudo o que j& foi dito, cumpre concluir que manutencdo em atividade da
empresa, na ftitularidade do devedor, e pagamentos aos credores O custa dos respetivos
rendimentos, serd o modelo que se pretende adotar.
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Afinal, como foi amplamente referido, a reestruturacdo da empresa tem em em consideracdo
0s seguintes aspetos:

. O patrimdénio da Insolvente sdo equipamentos de uso especifico, existéncias e créditos
correntes.
. A empresa goza de um bom reconhecimento a nivel regional e nacional e esta

perfeitamente operativa.
Adicionalmente cumpre considerar que a empresa se insere num setor de atividade com futuro,
mas com um passado recente marcante e pendalizador. A empresa consegue gerar valor
empresarial, como o “know-how"” operativo sustentado, adicionado cos j& referidos ativos
bioldgicos tangiveis, serdo, certfamente, geradores de riqueza.
Assim, e de acordo com o preceito legal, somos a apresentar o seguinte:

a) o plano de investimentos

Como resulta dos mapas financeiros que a seguir se apresentam, os investimentos
previstos correspondem a 100% das amortizacoes.




b) a conta de exploracdo previsional

Empresa:

DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

BIOENERGY, BIOE - SOCIEDADE DE PRODUCAO DE ENERGIA, S.A.

(valores em euros)

RUBRICAS Historico Anos
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e senicos prestados 1773082,67| 3775566,03] 1781109,69] 190578737 1943903,12| 1982781,18] 2022436,80] 206288554 210414325 2146226,11 2189 150,64
Subsidios a exploragao 0,00 0,00| 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Variagao nos inventarios da produgdo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Trabalhos para a prépria entidade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 1355 446,37| 2996 638,72 925 423,28 990 202,90 1010006,96| 1030207,10[ 1050811,24| 1071827,47| 1093264,02] 1115129,30| 1137431,88
Fornecimentos e senvigos externos 526 590,91 483 831,37 225 058,58 230 685,04 236 452,17 242 363,47 247 210,74 252 154,95 257 198,05 262 342,01 267 588,85
Gastos com o pessoal 404 878,36 327 100,06 240 218,79 247 425,35 254 848,11 262 493,56 270 368,36 278 479,42 286 833,80 295 438,81 304 301,98
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Provises (aumentos/redugdes) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos/redugdes de justo valor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros rendimentos e ganhos 55 678,84 15 023,40 21 004,38| 22 474,69 22 924,18 23 382,66 23 850,32, 24 327,32 24 813,87 25 310,15 25 816,35
Outros gastos e perdas 28 419,01 25 666,65| 43 481,13 46 524,81 47 455,31 48 404,41 49 372,50 50 359,95 51 367,15 52 394,49 53 442,38
Resultados antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos| -486 573,14 -42 647,37 367 932,30, 413 423,95 418 064,75 422 695,30 428 524,27, 434 391,07, 440 294,10 446 231,65 452 201,89
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 381 343,77 374 114,11 228 804,61 217 364,38 206 496,16 196 171,35 186 362,78 177 044,65 168 192,41 159 782,79 151 793,65
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado operacional (antes de gastos de fi i 1to e impostos) -867 916,91 -416 761,48 139 127,69 196 059,57 211 568,59 226 523,95 242 161,49 257 346,43 272 101,69 286 448,85 300 408,24
Juros e rendimentos similares obtidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e gastos similares suportados 27 258,49 69 373,43 33 826,37 62 691,74 53 633,40 43 629,34 33 638,11 26 413,90 22 914,52 20 237,30 17 409,17
Resultado antes de impostos -895 175,40 -486 134,91 105 301,33 133 367,83 157 935,19 182 894,61 208 523,38 230 932,53 249 187,17 266 211,55 282 999,07
Imposto sobre o rendimento do periodo -575,02 -521,00 5 528,32 8 402,17 9 949,92 11 522,36 13 136,97 14 548,75 15 698,79 16 771,33 17 828,94
Resultado liquido do periodo -894 600,38 -485 613,91 99 773,01 124 965,65 147 985,27 171 372,25 195 386,41 216 383,78 233 488,38 249 440,23 265 170,13

c) a demonstracdo previsional de fluxos de caixa pelo periodo de ocorréncia daqueles
pagamentos, especificando fundamentadamente os principais pressupostos subjacentes
a essas previsoes:
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| ANALISE QUANTITATIVA | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2020 | 2030 | 2031 |

Empresa: BIOENERGY, BIOE - SOCIEDADE DE PRODUGCAO DE ENERGIA, S.A.

DADOS PREVISIONAIS

RESULTADOS OPERACIONAIS -416 761,48 139127,69 196 059,57 211568,59 226 523,95 242 161,49 257 346,43 272101,69 286 448,85 300 408,24
AMORTIZAGOES DO EXERCICIO 374 114,11 228 804,61 217 364,38 206 496,16 196 171,35 186 362,78 177 044,65 168 192,41 159782,79 151 793,65
PROVISOES DO EXERCICIO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTOFINANCIAMENTO -42 647,37 367 932,30 413423,95 418 064,75 42269530 428524,27 434 391,07 440 294,10 446 231,65 452 201,89
INVESTIMENTO 0,00 0,00 217364,38 206496,16 196 171,35 186362,78 177 044,65 168 192,41 159782,79 151 793,65
AUTOFINANCIAMENTO LIQUIDO -42 647,37 367932,30 196 059,57 211568,59 226523,95 242161,49 257 346,43 272101,69 286 448,85 300 408,24
DIVIDENDOS A DISTRIBUIR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

CASH-FLOW OPERACIONAL -42 647,37 367 932,30 196 059,57 211 568,59 226 523,95 242161,49 257 346,43 272101,69 286 448,85 300 408,24

PLANOS DE LIQUIDACAO

Seguranga Social 0,00 34 179,93 36 106,55 38 141,76 40 291,70 42 562,82 44 961,95 47 496,32 50 173,54
Fazenda Publica 0,00 2 234,67 2 234,67 2 234,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bancos 0,00 0,00 24 447,86 24 447,86 24 447,86 24 447,86 24 447,86 0,00 0,00
Credores Comuns 0,00 0,00 131204,18 131204,18 131204,18 131204,18 131 204,18 0,00 0,00
Locagéo Financeira 0,00 0,00 150940,70 201 254,27 201 254,27 201 254,27 50 313,57 0,00 0,00
Trabalhadores 0,00 0,00 1 004,47 1 004,47 1.004,47 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AMORTIZAGAO DE CAPITAL 0,00 36 414,60 345938,42 398287,20 398 202,47 399 469,12 250 927,56 47 496,32 50 173,54

Juros Pagos 67 781,43 62 691,74 53 633,40 43 629,34 33 638,11 26 413,90 22 914,52 20 237,30 17 409,17
TOTAL DE CAPITAL E JUROS 67 781,43 99 106,34 399571,82 441916,54 431840,58 425883,03 273 842,08 67 733,62 67 582,71

FREE CASH-FLOW ANUAL 300 150,87 96 953,23 -188 003,24 -215392,60 -189 679,09 -168 536,60 -1740,39 218 715,24 232 825,53

FREE CASH-FLOW ACUMULADO 300 150,87 397 104,10 209 100,87 -6 291,73 -195970,82 -364 507,42 -366 247,81 -147 532,57 85 292,95




Os pressupostos subjacentes & projecdo dos fluxos de tesouraria estdo devidamente
apresentados no mapa que se apresenta, nomeadamente ao nivel da taxa de inflacdo e das
taxas de crescimento espectdveis para a exploracdo da empresa:

Pressupostos 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
. Taxa de inflagao 2,20% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
. Taxa de crescimento real das vendas e senigos prestados 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Taxa de crescimento real do custo das marcadorias vendidas e matérias consumidas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Taxa de crescimento real dos fornecimentos e servgos externos 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Taxa de crescimento real dos salarios 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
. Taxa de IRC 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00% 21,00%
. Taxa de IRC (reporte anual) 75,00% 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% 70,00%
. % Incorporagéo 51,96% 51,96% 51,96% 51,96% 51,96% 51,96% 51,96% 51,96% 51,96%

d) Planos de pagamento e efeito sobre a tesouraria da empresa:

Empresa: BIOENERGY, BIOE - SOCIEDADE DE PRODUCAO DE ENERGIA, S.A.

Passivo Consolidado

Capital Inicial RecZ:rI\Zrcido %Perdio | Perdo \?a:;:
Seguranga Social 674 454,77 0,00% 0,00 674 454,77
Fazenda Publica 6 704,00 0,00% 0,00 6 704,00
Bancos 488 957,19 75,00% 366 717,89 122 239,30
Credores Comuns 2624 083,61 75,00% 1968 062,71 656 020,90
Locagéo Financeira 805 017,07 0,00% 0,00 805017,07
Trabalhadores 3013,40 0,00% 0,00 3 013,40
Qutros 0,00 0,00% 0,00 0,00
TOTAL 4 602 230,04 2334 780,60 2 267 449,44
Capital Inicial BASE 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Seguranga Social 674 454,77 674 454,77 640 274,84 604 168,29 566 026,53 525734,83 483 172,01 438210,06 390 713,74
Fazenda Publica 6 704,00 6 704,00 4 469,33 2 234,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bancos 122239,30 122239,30 122239,30 122239,30 122239,30 106 959,39 91 679,47 76 399,56 61 119,65
F'f @‘/}: \ B % )/ﬁ} A Credores Comuns 656 020,90 656 020,90 656 020,90 656 020,90 656 020,90 574 018,29 492 015,68 410013,06 328 010,45
D\'\%/ - i E QK\DJ LLocagéo Financeira 805 017,07 805017,07 804 012,60 654 076,37 452822,10 251 567,83 50 313,57 0,00 0,00
Trabalhadores 3013,40 3013,40 3 013,40 2 008,93 1004,47 0,00 0,00 0,00 0,00

Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




TOTAL 2 267 449,44 2230 030,38 2040 748,46 1798 113,30 1458 280,34 1117 180,73 924 622,69 779 843,84

Amortizacao 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Seguranca Social 34 179,93 36 106,55 38 141,76 40 291,70 42 562,82 44 961,95 47 496,32 50 173,54
Fazenda Publica 2234,67 2 234,67 2234,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bancos 0,00 24 447,86 24 447,86 24 447,86 24 447,86 24 447,86 0,00 0,00
Credores Comuns 0,00 131204,18 131204,18 131204,18 131204,18 131 204,18 0,00 0,00
Locagao Financeira 0,00 150940,70 201 254,27 201 254,27 201 254,27 50 313,57 0,00 0,00
Trabalhadores 0,00 1.004,47 1.004,47 1.004,47 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 36 414,60 345938,42 398 287,20 398 202,47 399 469,12 250 927,56 47 496,32 50 173,54

Capital Final 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Seguranca Social 640 274,84 604 168,29 566 026,53 525734,83 483172,01 438210,06 390713,74 340 540,20
Fazenda Publica 4 469,33 2 234,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bancos 122239,30 122239,30 122239,30 106 959,39 91 679,47 76 399,56 61 119,65 45 839,74
Credores Comuns 656 020,90 656 020,90 656 020,90 574 018,29 492 015,68 410013,06 328 010,45 246 007,84
Locagéo Financeira 805017,07 654 076,37 452822,10 251 567,83 50 313,57 0,00 0,00 0,00
Trabalhadores 3013,40 2 008,93 1 004,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 2231 034,84 2040 748,46 1798 113,30 1458 280,34 1117 180,73 924 622,69 779 843,84 632 387,78

Juros Totais 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Seguranga Social 36 230,91 34 304,29 32 269,08 30 119,14 27 848,02 25 448,89 22 914,52 20 237,30
Fazenda Publica 670,06 402,04 134,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bancos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Credores Comuns 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Locagao Financeira 30 880,45 27 985,41 21 230,31 13 510,20 5 790,09 965,01 0,00 0,00
Trabalhadores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 67 781,43 62 691,74 53 633,40 43 629,34 33 638,11 26 413,90 22 914,52 20 237,30

a» ey




Empresa: BIOENERGY, BIOE - SOCIEDADE DE PRODUCAO DE ENERGIA, S.A.

Plano de Pagamentos LOCACAO FINANCEIRA NOVO BANCO
REGIME PRESTACIONAL: MENSAL 12
TAXA DE JURO
INDEXANTE SPREAD  Taxa Anual  |xddo Toxade - Taxacom
Periodo Imposto imposto
Euribor 3M 0,336% 3,50% 3,84% 0,32% 0,00% 0,32%
PRAZOS
Duracdo do Contrato Duracdo do CorJTroTo (n° de Valor Prestacdo
(anos) prestacoes)
4 48 16 771,19
Amortizacdo % 0,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Anos BASE 2023 | 2024 | 2025 2026 2027 | 2028 2020 | 2030 2031
Prestacoes totais 0 9 12 12 12 3 0 0 0
Taxa de Juro Anual 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3,836% 3.836%
Variagdes Taxa de Juro 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Taxa de Juro Periodo 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320% 0,320%
Juros Totais 30 880,45 27 985,41 21 230,31 13 510,20 5 790,09 965,01 0,00 0,00 0,00
Capital Inicio 805017,07 805017,07 805017,07 654076,37  452822,10 251 567,83 50 313,57 0,00 0,00 0,00
Amortizagdo 0,00 150940,70 201 254,27 20125427 201 254,27' 50 313,57 0,00 0,00 0,00
Juros Acumulados
Capital Fim 805 017,07 805017,07 65407637 45282210 251 567,83 50 313,57 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros Pagos 30 880,45 27 985,41 21 230,31 13 510,20 5 790,09 965,01 0,00 0,00 0,00

e) o balanco pré-forma, em que os elementos do ativo e do passivo, tal como resultantes da
homologacdo do plano de insolvéncia, sdo inscritos pelos respetivos valores

Ao nivel dos efeitos no balanco, apenas a realcar a imputacdo que resultard do
perddo de divida preconizada para os credores comuns, a qual deverd permitir a
recuperacdo dos capitais proprios.

Como resulta da andlise dos mapas anteriores, o cash-flow acumulado serd positivo
F} ﬁ@\ Pﬂ—f >(2Dﬁ em 2031, ano em que a empresa estabilizard financeiramente, podendo fazer face a
SSE— e novas politicas de investimento estratégico, sendo certo que, conforme foi referido

anteriormente, a empresa ndo deixard de investir todos os anos o valor corresponde
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as amortizacdes do exercicio, o que lhe permitird manter intacta a sua capacidade
industrial e de gerar volume de negdcios.

As formas de informacdo e consulta dos representantes dos
trabalhadores

A empresa emprega cerca de 25 pessoas. Os frabalhadores irdo ser informados de todas as
diligéncias que serdo efetuadas.

Os trabalhadores poderdo, de igual forma, reclamar os seus créditos, sendo certo que a empresa
ndo tem dividas correntes com os frabalhadores, mostrando-se os saldrios e demais direitos
totalmente pagos.

O impacte expectavel das alteracdes propostas, por
comparacdo com a situacdo que se verificaria na
auséncia de qualquer plano de insolvéncia

A empresa vé-se obrigada a apresentar o processo de insolvéncia em virtude das dificuldades
criadas pela evolucdo da economia em geral, e de aspetos relacionados com investimentos e
constrangimentos legais, em particular. Tudo conforma acima ja foi amplamente explicado.

Naturalmente que a auséncia de medidas implicaria o encerramento da empresa e a sua
liquidacado.

NGo estdo previstas medidas de reestruturacdo econdmica jG que os investimentos
recentemente efetuados, bem como as medidas j& tomadas, sdo mais do que suficientes para
gue a empresa possa, em termos econdmicos, apresentar uma forte vantagem competitiva.

O problema, conforme j& foi referido, passou por paralisacdes da atividade, por convulsdes da
economid, o que leva a ser necessdrio reestruturar financeiramente.




&

¢ &

“ A &) Pa; 2D
- [R50

Y
e (Y
l \\\ 73

N

32

A indicacdo dos credores que ndo sao afetados pelo plano
de insolvéncia, juntamente com uma descricdo das razdes
pelas quais o plano ndo os afeta

Ndo se aplica.

Qualguer novo financiamento previsto no d&mbito do plano
de insolvéncia e as razoes pelas quais esse novo
financiamento & necessario para executar o plano

Ndo se aplica.

Indicacdo de preceitos legais derrogados e dmbito do
presente processo

Utilizando a faculdade prevista no n.° 1 do art.’ 192, parte final, do CIRE, é expressamente
derrogada, pelo presente plano de insolvéncia, a alinea b) do n.° 7 do art.° 78 do Cdédigo do
Imposto sobre o Valor Acrescentado, sendo que a derrogacdo deste preceito se aplica a todos
os créditos, mesmo que ndo reclamados, constituidos ou vencidos até ao final da data fixada
para reclamacdo de créditos (incluindo a sua possibilidade de verificacdo ulterior).




6. CONSIDERACOES FINAIS

Desta forma, este plano encerra uma proposta inequivoca quanto ao caminho a seguir no
presente processo, existindo agora um longo caminho a percorrer até os credores se
pronunciarem quanto a sua concorddncia (ou ndo) relativamente ao mesmo.

Trata-se, na verdade e em concreto, de uma reestruturacdo financeira, (e ndo econdmica e
financeira), através do qual se acredita que, fruto da melhoria da estabilidade econdmica e dos
efeitos dos investimentos efetuados, a continuidade da atividade da empresa permitird, no
regime supletivo legal, se lograr obter um resultado muito mais satisfatério para os credores, no
limite, pelo melhor reembolso que se perspetiva para os seus créditos.

Em conclusdo, reitera-se o recorrentemente transmitido noutros processos: o tfrabalho técnico
estd apresentado, cabendo agora aos credores (principais interessados e figuras cenfrais deste
processo) a decisdo final sobre o melhor destino da presente insolvéncia.




